NOTA INFORMACYJNA

dla obligacji serii 12 o t3gcznej wartosci nominalnej
50.000.000 zt

Emitent:

ROBYG SPOtKA AKCYJNA

z siedzibg w Warszawie

ROBYG
z‘[ Art o Bza'@

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. ORAZ BONDSPOT S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE
STANOWI DOPUSZCZENIA ANl WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM
PROWADZONYM PRZEZ GIEtDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. ANI BONDSPOT S.A.
(RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC
POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACIA Z DORADCA
INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYINEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A. ANI BONDSPOT S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACII W NIM ZAWARTYCH ZE
STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Data sporzadzenia: 5 lipca 2013 r.



Nota Informacyjna ROBYG S.A. — obligacje serii 12

WAZNA INFORMACIJA:
Pojecia nie zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostaty zdefiniowane w Warunkach Emisji
obligacji objetych niniejszq Notq ( zwanych dalej jako ,,Obligacje”).

OS$WIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE W NINIEJSZE) NOCIE INFORMACYJNE)

W imieniu Emitenta oéwiadczamy, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dofozeniu naleiytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzeteine i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.

Warszawa, dnia 5 lipca 2013r.

W imieniu Emitenta:
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1. CELEMISII INSTRUMENTOW DtUZNYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Obligacje zwykte na okaziciela serii 12, wyemitowane przez sp6tke ROBYG S.A. zgodnie z Art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie posiadajg formy dokumentu. Obligacje nie sg zabezpieczone.
Obligacje sg kuponowe. Kupon jest ptatny w okresach poétrocznych. Oprocentowanie Obligacji jest
zmienne.

3. WIELKOSE EMISII

50.000 sztuk obligacji serii 12 o tgcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 50.000.000,00 zt (piecdziesigt
milionow ztotych).

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (tysigc zfotych).
Cena emisyjna réwna jest wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 zt (tysigc ztotych).

5. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DtUZNYCH
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Ponizej przedstawiono ogdlne informacje dotyczagce warunkdéw wykupu i wyptaty oprocentowania
Obligacji. Szczegoétowe informacje zawarte s3 w Warunkach Emisji stanowigcych Zatgcznik 4 do
niniejszej Noty Informacyjnej.

5.1  Swiadczenia z Obligacji

Emitent zobowigzuje sie wobec Obligatariuszy do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajacego
na zaptacie Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Ptatnosci Odsetek, Kwoty
Natychmiastowego Wykupu w dniu okreslonym jako taki w piSmie Obligatariusza zawierajgcym
zgdanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

5.2 Warunki wykupu

Z zastrzezeniem postanowien dotyczacych Natychmiastowego Wykupu Obligacji (na skutek
naruszenia przez Emitenta Warunkdéw Emisji), Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 23
czerwca 2016 roku (,,Dzien Wykupu”). Kwota Wykupu jednej obligacji jest rowna wartosci nominalnej
tej obligacji. Podstawg naliczenia i spetnienia sSwiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisana na
Rachunkach Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy w dniu 15 czerwca 2016 roku.

Emitentowi nie przystuguje opcja wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent moze dokonac
przedterminowego wykupu Obligacji jedynie nabywajac je od Obligatariuszy w Obrocie Wtérnym.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, stosownie do postanowien pkt 19.1-2 Warunkéw
Emisji, kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi Zgdanie Natychmiastowego Wykupu, zgodnie z
ktérym nalezace do niego Obligacje stajg sie wymagalne, przy czym Zadanie Natychmiastowego
Wykupu moze by¢ ztozone w trakcie utrzymywania sie opdznienia lub zwtoki.

5.3 Oprocentowanie

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej Stopy Procentowej ustalonej na podstawie wskaznika
WIBOR 6M dla depozytow szesciomiesiecznych w PLN powiekszonego o marze w wysokosci 4,50 %.
Kwota Odsetek od kazdej Obligacji zostanie naliczona dla danego pdfrocznego okresu odsetkowego i

bedzie ptatna w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Ponizsza tabela przedstawia Okresy Odsetkowe, Dni Ptatnosci Odsetek oraz Dni Ustalenia Praw:

Nr okresu Pierwszy Ostatni dzien | Liczba | Dzien Ptatnosci | Dzien Ustalenia
dzien okresu okresu dni Odsetek Praw
1 2013-07-05 2013-12-23 171 2013-12-23 2013-12-13
2 2013-12-23 2014-06-23 182 2014-06-23 2014-06-12
3 2014-06-23 2014-12-23 183 2014-12-23 2014-12-15
4 2014-12-23 2015-06-23 182 2015-06-23 2015-06-15
5 2015-06-23 2015-12-23 183 2015-12-23 2015-12-15
6 2015-12-23 2016-06-23 183 2016-06-23 2016-06-15

5.4 Ustalanie Kwoty Odsetek i dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacji
(a) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Stopy

Procentowej (5 Dni Roboczych przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego) dla danego
Okresu Odsetkowego i ptatna jest z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek.
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(b) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedtug nastepujgcej formuty:

K = N *Qi*Di
R

gdzie:
K; oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N oznacza Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji,
O; oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
D; oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
R oznacza 365.

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

(c) Kazdy ,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia),
z zastrzezeniem, ze okres odsetkowy moze miec¢ inng dtugos$¢ ze wzgledu na Natychmiastowy
Wykup Obligacji (na skutek naruszenia przez Emitenta Warunkdow Emisji).

(d) Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu, bedzie przypadat na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, wdéwczas ptatnosé Kwoty do Zaptaty nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
nastepujgcym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwa¢ od Emitenta
roszczenie o odsetki badz inna rekompensata za taki okres.

(e) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych Obligatariuszy zgodnie z
odpowiednimi regulacjami tych podmiotéw.

6. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Nie dotyczy — Obligacje sg niezabezpieczone.

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DtUZNYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Zgodnie z ostatnim sprawozdaniem kwartalnym (dostepnym przed udostepnieniem propozycji
nabycia), wartos$¢ zaciaggnietych skonsolidowanych zobowigzarn Grupy ROBYG S.A. na dziert 31 marca
2013r. wynosita 654.998 tys. PLN, z czego oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego stanowity fgcznie 366.016 tys. PLN.

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan do czasu ostatecznego wykupu Obligacji: Zarzad Emitenta
deklaruje ze dotozy nalezytych starain aby w okresie od Dnia Emisji do dnia wykupu emitowanych
Obligacji, zobowigzania Emitenta byty utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowaty sie na poziomach zapewniajgcych zdolnos$é Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajgcych z emitowanych obligacji.
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8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJIALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DLUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DtUZNYCH,
ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
INSTRUMENTOW DtUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy - Cel emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Nie dotyczy — z Obligacji wynikajg jedynie swiadczenia pieniezne.

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH - WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje sg niezabezpieczone.

11. w PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE — DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBE
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII;

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

12. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGAC)I Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCII.

Nie dotyczy — Obligacje s obligacjami zwyktymi.

Spis zatacznikow:

Zatacznik 1 Aktualny odpis z KRS dla Emitenta

Zatacznik 2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
Zatacznik 3 Uchwaly stanowigce podstawe emisji Obligacji
Zatacznik 4 Warunki Emisji Obligacji

Zatacznik 5 Definicje i objasnienia skrétow
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ZAtACZNIK 1 DO NOTY INFORMACYINEJ
AKTUALNY 0DPIS Z KRS DLA EMITENTA

Tdenbyflkator widiruiai: P2 B0ESE 330103 15937
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CENTRALNA INFORMACTA KRAIDWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REIESTR SAD0WY

Sten na deied 03.07 2003 gode. 11:5%:27
Numer KRS: 00002803598

Informacia odpowisdajaca odpisowi akiualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. daa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgpdowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.11B6; z pd@n. zm.)
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POLSEA
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Rubryka 3 - Ddzialy
Biratk, wipisidin

Strona 6




Nota Informacyjna ROBYG S.A. — obligacje serii 12

Tdenbyflator wydiuia: RPY2B0ESE3 013031 15337 Strona 2z 10

Rubryka 4 - Informacie o debucie

Linformaci o sporEpenis keh Tminie 1
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DODAMIE UST 28, THIARA §31
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WALDEMAR LESKIEASED - NOTRRIUST 5.0, DO-175 WARSIAWA, AL JANA FAWLA T 7IVE,
BEP. & WS 365373010,
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1L

THIANA STATUTLW SPOLET §12 UST.3, §15UST.2, §25 UGT.L, USLIHIETD G517 UST.2 1§25
LT - SPORZACFONY 07,02 013 B PATEZ NOTARTLISZA - TRMARE JOANNE FURAKDWSEA,
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FURAKDWSEA - NOTARILET, SPOLER CYWILMA, 00-354 WARSTAWA, LILORDIYRACKA 9, REP.
A N LT 03
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Zgodnie z opublikowanym przez Spotke raportem biezgcym nr 53 z dnia 28.06.2013r. oraz raportem
biezgcym nr 54 z dnia 02.07.2013r., sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegt zmianie (co jeszcze nie zostato
uwidocznione w zatgczonym odpisie z Krajowego Rejestru Sgdowego) w sposdb nastepujacy:

e wdniu 28.06.2013r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od Pani Anne-Sophie van Oestrom o jej
rezygnacji z dniem 28.06.2013r. z petnionej przez nig funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki;

e w dniu 1.07.2013r. powotano na cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Mark H. Newman na
obecna trzyletnig kadencje Rady Nadzorczej, ktdra rozpoczeta sie 13 kwietnia 2013r.
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ZAtACZNIK 2 DO NOTY INFORMACYINEJ
UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

UCHWALA nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 23 kwietnia 2013 roku
w sprawie w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu ROBYG S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki ROBYG S.A. w zwigzku z oswiadczeniem Zarzadu z dnia
1 marca 2013 roku zlozonym w formie aktu notarialnego o dookresleniu rzeczywistej
wysokosci kapitalu zakladowego ROBYG S.A. i dookresleniu tekstu statutu ROBYG S.A,,
niniejszym przyjmuje nastepujacy tekst jednolity statutu ROBYG S.A.:

,STATUT ROBYG SPOLKA AKCYJNA
tekst jednolity

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spotki brzmi: ROBYG Spétka Akcyjna.
Spotka moze uzywaé skrétu firmy ROBYG S.A.

§2
Siedzibg Spodiki jest miasto stoteczne Warszawa.

§3

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§4

1. Spotka moze tworzyé oddziaty, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne w kraju i za
granica.

2. Spotka moze by¢ akcjonariuszem/udziatowcem w innych spétkach w kraju i za granica, a
takze uczestniczy¢ we wszelkich dozwolonych prawem przedsiewzieciach organizacyjno-
prawnych.

§5

Zatozycielami Spotki sa:

1. Leon Gurwicz,

2. Artur Ceglarz.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
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Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje:

a)

§6

realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw wg PKD - 41.10.Z

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych wg
PKD -41.2
roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej wg PKD 42 -------------m-mo-
roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43
dziatalno$é zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi wg PKD 62.03.Z ------
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z
leasing finansowy wg PKD 64.91.Z
pozostate formy udzielenia kredytéw wg PKD 64.92.Z
pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 64.99.Z
pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek wg PKD 68.10.Z
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi wg PKD 68.20.Z -------

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z
zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z
dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD 69.20.Z---------------------

dziatalnosé¢ firm centralnych ( Head Offices ), doradztwo zwigzane z zarzadzaniem wg PKD 70

dziatalnos¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg PKD 71.12.Z--------

pozostate badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B
reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73
dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z
pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana wg
PKD 74.90.Z
dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim wg PKD 77.40.Z
dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej wg PKD 82
handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD 46  --------------------

handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi: PKD 47

aa) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane: PKD 85.59.B. -----

ll. KAPITAL SPOLKI | AKCJE

§7

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 25.848.100 zt (dwadzieScia pie¢ miliondw osiemset
czterdziesci osiem tysiecy sto ztotych) i dzieli sie na:-------

5.750.000 (stownie: pie¢ milionéw siedemset pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do 5.750.000 o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii B, oznaczonych numerami kolejno od 0.000.001 do 4.250.000, o warto$ci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda,
150.000.000 (stownie: sto piecdziesigt milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii C
oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001 do 150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesie¢ groszy) kazda, -
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- 38.390.000 (stownie: trzydziesci osiem milionow trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akciji
zwyklych na okaziciela Serii D, 0znaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000,
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy), ----------------

- 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela Serii E, oznaczonych
numerami kolejno od 00.000.001 do 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda, oraz

- 39.000.000 (stownie: trzydziesSci dziewie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela Serii F,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 39.000.000, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda; oraz

- 1.091.000 (milion dziewieédziesigt jeden tysiecy) akcji Serii G na okaziciela oznaczonych
numerami kolejno od 00.000.001 do 1.091.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.”------

2. Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze rowniez nastgpic
poprzez przeniesienie na kapitat zaktadowy kwot z kapitatu zapasowego oraz poprzez
zwiekszenie wartosci nominalnej istniejgcych akciji.

3. Jezeli Spotka zdecyduje o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji imiennych serii C do obrotu na
rynku regulowanym, akcje imienne serii C ulegng automatycznej zamianie na akcje na
okaziciela w dacie, w ktérej Spotka zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. umowe dotyczgca rejestracji tych akcji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
S.A. zwigzang z ich dematerializacjg i wnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, pod warunkiem uprzedniego wyrazenia przez Rade Nadzorczg w formie
uchwaty zgody na zamiane akcji imiennych serii C oraz na zlozenie wniosku o dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

§7a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki o nie wiecej niz
1.983.900 (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesigt trzy tysigce dziewiecset) zlotych
poprzez emisje nie wiecej niz 19.839.000 (stownie: dziewietnascie milionéw osiemset
trzydziesci dziewie¢ tysiecy) nowych akcji o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesiec)
groszy kazda, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z
uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany Statutu dokonanej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 z dnia 27 stycznia 2010 r. ------------

2. W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach Kkapitatu
docelowego Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie pdézniej niz okres, na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie.

3. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawié¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa
poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu
docelowego z zastrzezeniem, ze za wyrazeniem takiej zgody bedzie gtosowat co najmniej
jeden czionek Rady Nadzorczej powotany na podstawie § 15.2 przez LBPOL WILLIAM I
S.ar.l., spotke utworzong i dziatajagcg zgodnie z prawem Luksemburgu z siedzibg w
Luksemburgu, przy Avenue Charles de Gaulle no.2, Budynek C, 1 pietro, L- 1653 Luksemburg
(,LLBREP”) lub, w przypadku wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania w
ramach odrebnych grup, przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez grupe
utworzong przez LBREP; oraz przynajmniej jeden czionek Rady Nadzorczej powotany przez
Nanette Real Estate Group N.V., spétke utworzong i dziatajgcg zgodnie z prawem
holenderskim z siedzibg w Amsterdamie przy Repenburgerstraat 204, 1001 MN, Amsterdam
(,Nanette”) lub w przypadku wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania w
ramach odrebnych grup, przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez grupe
utworzong przez Nanette.
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1)

2)

3)

Z zastrzezeniem § 7a ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do: ------------------

zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych uméw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania uméw, na mocy ktorych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane bylyby kwity depozytowe w zwigzku z
akcjami,----------

podejmowania uchwat oraz innych dziatah w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji lub praw do
akcji,

podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie, odpowiednio, emisji akcji w drodze
oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji lub praw do akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne lub niepieniezne.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego zgodnie z
niniejszym § 7a, jak réwniez podjecie uchwaty w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w
ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wkiady niepieniezne wymagaja
zgody Rady Nadzorczej z zastrzezeniem, ze za wyrazeniem takiej zgody bedzie gtosowat co
najmniej jeden czionek Rady Nadzorczej powotany na podstawie § 15.2 przez LBREP lub, w
przypadku wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania w ramach odrebnych
grup, przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez grupe utworzong przez
LBREP; oraz przynajmniej jeden czionek Rady Nadzorczej powotany przez Nanette lub w
przypadku wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania w ramach odrebnych
grup, przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej wybrany przez grupe utworzong przez
Nanette.

§ 7b

Kapitat zaktadowy Spditki jest warunkowo podwyzszony o nie mniej niz 0,10 zt (dziesiec
groszy) nie wiecej niz 571.000 zt (pieCset siedemdziesiagt jeden tysiecy) i dzieli sie na nie
mniej niz 1 (jeden) akcja i nie wiecej niz 5.710.000 (pie¢ milionéw siedemset dziesiec
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy
KaZzda). -----mmmm e

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii G
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie dnia 21 czerwca 2011 roku Nr 21/2011 z pdzn.
zmianami.
Uprawnionymi do objecia akcji serii G bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w ust. 2 powyzej.
Prawo do objecia Akcji Serii G bedzie mogto byé wykonane: (i) przez posiadaczy
Warrantéw Serii D1 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pdzniej niz w terminie
trzech miesiecy od 4 listopada 2011 roku; (ii) przez posiadaczy Warrantéw Serii D2 nie
wczesniej niz w dniu 4 listopada 2012 roku i nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od
4 listopada 2012 roku; (iii) przez posiadaczy Warrantéw Serii D3 nie wczesniej niz w dniu
4 listopada 2013 roku i nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy od 4 listopada 2013
roku; (iv) przez posiadaczy Warrantéw Serii A1, Warrantéw Serii B1 oraz Warrantéw Serii
C1 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2011 roku i nie pdzniej niz w terminie dwdch lat od
4 listopada 2011 roku; (v) przez posiadaczy Warrantow Serii A2, Warrantéw Serii B2 oraz
Warrantow Serii C2 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2012 roku i nie pdézniej niz w
terminie roku od 4 listopada 2012 roku; (vi) przez posiadaczy Warrantow Serii A3,
Warrantéw Serii B3 oraz Warrantéw Serii C3 nie wczesniej niz w dniu 4 listopada 2013
roku nie pdzniej niz w terminie roku od 4 listopada 2013 roku; oraz (vii) przez posiadaczy
Warrantéw Serii E od terminéw poczatkowych okreslonych przez Rade Nadzorcza,
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jednak nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2016 roku. ---------=-=-m-mmmmmmm oo

§8

1. Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana akcji imiennych na
akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢é dokonana na zgdanie akcjonariusza za zgodag
Rady Nadzorczej wyrazong w drodze uchwaty, z wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie mogg by¢ zamienione na akcje imienne.---------

2. Spotka moze emitowaé papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w tym obligacje
zamienne na akcje, uprawniajgce ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji. ------------------

§9

Akcje Spétki mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji Spétki wymaga zgody akcjonariusza, ktérego akcje
majg zostaé umorzone oraz, z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spétek handlowych, uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

§9'

Do momentu, gdy Spotka nie jest spotkg publiczng w rozumieniu przepiséw ustawy z 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
(Dz.U. nr. 184, poz.1539 z p6zn. zm.) (,Spoétka Publiczna®), rozporzadzenie akcjami imiennymi przez
ktéregokolwiek z akcjonariuszy wymaga zgody Spoétki wyrazonej uchwatg Walnego Zgromadzenia
podjetg wiekszoscig 3/4 gloséw.

IV. ORGANY SPOLKI

§ 10

Organami Spofki sa:

a) Zarzad Spéiki,

b) Rada Nadzorcza,
C) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§ 11
1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoétki niezastrzezone przepisami prawa,

niniejszym Statutem, lub uchwatg Walnego Zgromadzenia do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.

§12
1. Zarzad Spéiki sktada sie z od jednej do pieciu 0osbb.
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek cztonek Zarzadu zostanie
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odwotany w trakcie trwania jego kadenciji i inna osoba zostanie powotana na jego miejsce,
mandat nowo powofanego czionka Zarzadu wygasa z dniem wygasniecia mandatow
wszystkich czlonkéw Zarzgdu. Ta sama zasada ma zastosowanie do odwotania catego
Zarzadu w trakcie trwania kadencji i powotania nowych czionkéw Zarzadu, a takze w
przypadku zwigekszenia liczby czionkow Zarzgdu w trakcie trwania kadencji na skutek
powofania nowych cztonkéw Zarzadu.

3. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty
podejmowanej zwyktg wiekszoscig gtoséw.

4. Z waznych powodow prezes, wiceprezes, czionek lub wszyscy czionkowie Zarzadu mogg
zostac¢ zawieszeni w wykonywaniu czynnosci przez Rade Nadzorczg.

5. Zarzad odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na miesigc. --------

6. O ile przepisy prawa nie wymagajg wiekszej liczby gtoséw, uchwaly Zarzgdu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos prezesa
Zarzadu.

§13
1. Zarzad reprezentuje Spoétke w sadzie i poza sagdem.
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu

spotki upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie lub czionek Zarzgdu
tacznie z prokurentem, zas w przypadku Zarzgdu jednoosobowego Czionek Zarzgdu
dziatajgcy samodzielnie.

§14

1. W umowie miedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spéditke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu. ---------

B. RADA NADZORCZA

§15
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu czionkdw.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg w nastepujgcy sposob: ------

- trzech cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie powotywanych i odwotywanych przez LBREP, --------
- 1 cztonek Rady Nadzorczej bedzie powotywany i odwotywany przez Nanette, ---------------------

- pozostali czionkowie Rady Nadzorczej, w tym Niezalezni Czionkowie (jak zdefiniowane
ponizej) bedg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty
podjetej zwyktg wiekszoscig gtosow. --------

Wskazane powyzej uprawnienia osobiste bedg wykonywane przez dostarczenie Spétce pisemnego
oswiadczenia. Wskazane powyzej uprawnienie osobiste przystugujgce LBREP, bedzie przystugiwato
tak diugo, jak LBREP (razem z jakgkolwiek spdtkg zalezng lub powigzang) posiadaé bedzie co
najmniej 20% akcji Spdtki. Wskazane powyzej uprawnienie osobiste przystugujgce Nanette bedzie
przystugiwato tak dtugo, jak Nanette (razem z jakgkolwiek spétkg zalezng lub powigzang) posiadac
bedzie akcje Spoftki reprezentujgce co najmniej 20% akcji Spotki.
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3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgacego Rady Nadzorczej i jego
zastepce, a w miare potrzeby takze sekretarzy Rady.

4, Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek cztonek Rady
Nadzorczej zostanie odwotany w trakcie trwania jego kadenciji i inna osoba zostanie powotana
na jego miejsce, mandat nowo powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem
wygasniecia mandatow wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy
odwotania catej Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji i powotania nowych cztonkéw
Rady Nadzorczej, a takze zwigekszenia liczby cztonkow Rady Nadzorczej w trakcie trwania
kadenciji na skutek powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

5. Poczgwszy od chwili, gdy Spétka stanie sie Spotkg Publiczng, przynajmniej dwéch czionkow
Rady Nadzorczej (,Cztonkowie Niezalezni”) powinno spetnia¢ warunki niezaleznosci od Spétki
oraz podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spoétkg okreslone w Zatgczniku Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rad nadzorczych spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej), przy czym za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci
cztonka rady nadzorczej rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem
majgcym prawo do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

6. Niespetnienie kryteriow wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z cztonkéw Rady
Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Cztonka Niezaleznego nie ma wpltywu na
mozliwo$é dokonywania i waznosé czynnosci dokonywanych przez Rade Nadzorczg, w tym w
szczegolnosci na waznos¢ podjetych uchwat.

7. Wybér Czionkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej, ktérzy majg spetnia¢ warunki opisane w §
15.5 powyzej, nastepuje w oddzielnym gtosowaniu. Akcjonariuszom przystuguje prawo
zgtaszania kandydatur na Czionka Niezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur
nalezy zgtasza¢ do Zarzadu najpdzniej na siedem dni przed dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie wybo6r Cztonkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej,
w formie pisemnej wraz z pisemnym oswiadczeniem danego kandydata zawierajgcym jego
zgode na kandydowanie oraz deklaracje o spetnianiu warunkoéw okreslonych w ust. 5 powyzej,
a takze zyciorys. Jezeli kandydatury w sposob przewidziany w zdaniu poprzednim nie zostang
zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatow do Rady Nadzorczej, spetniajgcych warunki
opisane w § 15.5 powyzej, zgtasza Rada Nadzorcza.

§ 16
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery razy w
roku obrotowym.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej takze

na pisemny wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej, ztozony wraz z proponowanym
porzgdkiem obrad w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkéw Rady.

4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw przy obecnosci co
najmniej czterech czionkéw Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego lub zastepcy
przewodniczgcego Rady Nadzorczej i pod warunkiem, Zze przewodniczacy lub zastepca
przewodniczgcego Rady Nadzorczej zapewnit kazdemu czionkowi Rady Nadzorczej
mozliwos¢ uczestniczenia w posiedzeniu Rady i podejmowania uchwat przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. W przypadku réwnosci gtoséow
rozstrzyga gtos przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj
gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie
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b)

c)

d)

e)

f)

)

h)

nie moze dotyczy¢é spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, a co
najmniej potowa jej cztonkow (z zastrzezeniem postanowienia ustepu 4 powyzej) glosowala za
jej przyjeciem. Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym oraz przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ nie dotyczy wyboréw przewodniczgcego i
wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszenia w czynnosciach tych osdb.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktory szczegétowo okresla jej organizacje oraz tryb
dziatania. W szczegolnosci, Regulamin Rady Nadzorczej moze uwzglednia¢ tworzenie
komitetow wewnetrznych oraz innych jednostek organizacyjnych Rady Nadzorczej. Regulamin
Rady Nadzorczej podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

§17

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Oprocz spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami niniejszego Statutu, do
szczegolnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

zatwierdzanie budzetéw dla inwestycji realizowanych przez Spétke lub jej spétki zalezne oraz
udzielanie zgody na wprowadzanie znaczgcych zmian do takich budzetow, --------------------

wyrazanie zgody na objecie lub nabycie przez Spétke lub jej spdtke zalezng udziatéw lub akcji
w innych spétkach lub papierow wartosciowych emitowanych przez inne spofki lub na
dokonanie innej inwestycji w inne podmioty, w przypadku gdy wartos¢ pojedynczej inwestycji
przekracza kwote 2.000.000 PLN, za wyjgtkiem inwestycji w krotkoterminowe obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa,

udzielanie zgody na jakiekolwiek zbycie, zastawienie lub ustanowienie innego obcigzenia na
skfadnikach majatku Spotki lub jej spdtek zaleznych, o wartosci przekraczajgcej kwote
2.000.000 PLN (w ramach jednej transakcji Ilub kilku powigzanych transakcji
przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego) nie zwigzane z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorcza,

wyrazanie zgody na sprzedaz udziatdw lub akcji jakiejkolwiek spétki zaleznej od Spoiki,
potgczenie jej z innym podmiotem, podwyzszenie | obnizenie jej kapitatu zakladowego, emisje
przez spotke zalezng od Spotki papierow wartosciowych, jej rozwigzanie oraz likwidacje, ---

udzielanie zgody na zaciggniecie jakiegokolwiek kredytu, pozyczki lub refinansowanie
biezgcego zadtuzenia przez Spoétke lub jej spétke zalezng, nie zwigzane z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorcza,

wyrazanie zgody na udzielenie jakiejkolwiek pozyczki, zwiekszenie kwoty kredytu lub
udzielenie jakiegokolwiek gwarancji przez Spétke lub jej spotke zalezng dla, na rzecz lub w
imieniu jakiejkolwiek osoby, o wartosci przekraczajgcej kwote 1.000.000 PLN, za wyjgtkiem
udzielenia przez Spotke pozyczki na rzecz jej spoétek zaleznych, w ktérych Spotka posiada
wiekszosciowy udziat kapitatowy,

wyrazanie zgody na zawarcie jakiejkolwiek istotnej umowy oraz dokonanie istotnej transakgc;ji
pomiedzy Spoétkg lub jej spdtkg zalezng a akcjonariuszem Spotki lub spdtkg powigzang z
akcjonariuszem Spofki;
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n)

0)

p)

a)

s)

B

w)

wyrazanie zgody na jakgkolwiek wyptate zaliczki na poczet dywidendy na rzecz akcjonariuszy
oraz kwote takiej zaliczki,

wyrazanie zgody na zawarcie umowy na zarzadzanie projektami realizowanymi przez Spotke
lub jej spotki zalezne oraz na wszelki istotne zmiany takiej umowy oraz jej rozwigzanie, -----

usunieto Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 stycznia 2010 r.

usunieto Uchwatg Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 lutego 2013 roku,
zawieszenie w czynnos$ciach, z waznych powoddéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzad -----

zatwierdzanie jakichkolwiek nowych inwestycji nieruchomosciowych do realizacji przez Spotke
lub jej spotki zalezne, jak réwniez wszelki istotnych zmian takich inwestycji, --------------------

delegowanie czionka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spétki w razie zawieszenia cztonkéw Zarzadu
czy tez catego Zarzadu lub, gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziata¢, ------------------

wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego, --------

okreslanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw finansowych i planow
rozwoju oraz strategicznych dtugookresowych planéw,

ocena i wydawanie opinii na temat projektow uchwal, ktére majg zosta¢ podjete przez Walne
Zgromadzenie,

wyrazanie zgody na jakakolwiek wyptate dywidendy przez spotke zalezng od Spotki, --------

wyrazanie zgody na wytoczenie lub cofniecie powddztwa oraz zawarcie ugody w sprawie
dotyczacej Spotki lub jej spoétki zaleznej, o wartosci sporu wynoszacej — tgcznie z wszelkimi
innymi sprawami, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego zostaty wszczete lub zakorczone
— co hajmniej 1.000.000 PLN,

wyrazanie zgody na sprzedaz, dzierzawe lub wynajecie jednemu podmiotowi, w ramach jedne;j
lub kilku transakcji powierzchni przekraczajgcej 2.000 metréw kwadratowych, -----------------

wyrazanie zgody na zawarcie umowy, zaciggniecie zobowigzania lub zawarcia porozumienia
obejmujgcego zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajagcej kwote 2.000.000 PLN,
nie przewidzianych w zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg budzecie operacyjnym,-----

wyrazenie zgody na ztozenie wniosku o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.

W celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badac wszystkie dokumenty, zadac
od Zarzadu i pracownikéw Spétki sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji majgtku Spofki. -

§18

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Zasady wynagradzania

cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 19
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§ 20

Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub pod adresem wskazanym w ogfoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

§ 21

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzgd Spétki w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, powziecia
uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty, udzielenia cztonkom organéw Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢ takze inne sprawy. ------------

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w ust. 1.

§ 22

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdtki z wilasnej inicjatywy lub na
zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 2 ponizej. ---------------------

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia. Zgdanie takie uprawnieni
akcjonariusze skfadajg Zarzgdowi pisemnie lub w postaci elektroniczne;j.

3. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od otrzymania zgdania, o
ktérym mowa w ust. 2 powyzej.

4, Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu Spotki lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw w Spétce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wyznaczajgc przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

5. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna
za zasadne.

§23

Do momentu, gdy Spétka stanie sie Spdtkg Publiczng ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenie
dokonuje sie zgodnie z art. 402 Kodeksu spétek handlowych. Od momentu, gdy Spdétka stanie sie
Spotkag Publiczng, Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Spotki
oraz w sposob okredlony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, ktére powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz na 26 dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

§24

1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba Ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajgcy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zakladowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegoinych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia, sktadajac w tym celu Zarzgdowi pisemny lub w formie
elektronicznej wniosek wraz z uzasadnieniem lub projektem uchwaty dotyczgcej
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a)

b)

2a.

proponowanego punktu porzadku obrad nie pézniej niz:

na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia — od
momentu gdy Spotka stanie sie Spétkg Publiczng, oraz

na czternascie dni — do momentu gdy Spétka stanie sie Spotkg Publiczna.
§25
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, chyba, ze przepisy

Kodeksu spétek handlowych lub pozostate postanowienia statutu przewidujg surowsze
warunki powziecia uchwat.

usunieto Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 lutego 2013 roku.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo giosu
osobiscie lub przez petnomocnika.

§ 26

Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie czionkéw organdw Spotki  lub likwidatorow, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.

Ponadto tajne glosowanie zarzadza sige na wniosek chocby jednego z obecnych uprawnionych
do gtosowania.

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

§ 27

Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, a
nastepnie wybiera sie przewodniczgcego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera prezes Zarzgdu Spotki lub osoba wyznaczona przez Zarzad. ---------

Od momentu gdy Spotka stanie sie Spotkg Publiczng, szczegdtowy tryb organizacji i
prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia okresla Regulamin.

§ 28

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w przepisach prawa i
Statucie.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomo$ci nie
wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia bez
wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu dziatalnosci
Spotki. Uchwata wymaga wiekszosci 2/3 gtoséw oddanych w obecno$ci akcjonariuszy, ktérych
akcje reprezentujg co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Poszczegdlne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek
akcjonariuszy mogg by¢ usuniete z porzadku obrad lub mozna zaniecha¢ ich rozpatrzenia pod
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
whniosek, popartej uchwatg Walnego Zgromadzenia, podjetg wiekszoscig % oddanych gtosow.
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b)

c)

Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (,dzienn dywidendy”) oraz
dzien, w ktérym nastgpi wyptata dywidendy.

V. GOSPODARKA FINANSOWA | RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 29

Kapitaly wlasne Spéiki stanowia:

kapitat zaktadowy,

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe lub fundusze w trakcie roku
obrotowego, w szczegodlnosci na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow. -------------------

§ 30
Gospodarka finansowa Spétki w roku obrotowym prowadzona jest na podstawie rocznych

planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez Zarzad i zatwierdzonych przez Rade
Nadzorcza.

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Rada Nadzorcza wybiera biegtych rewidentéw do badania ksiag finansowych Spétki do konca
kazdego roku obrotowego.

§ 31

Zarzad Spétki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzgdzi¢ i
przedtozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe za

ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

§ 32

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, kiory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom.

Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, ze Spétka dysponuje wystarczajgcymi
srodkami na wyptate zaliczki oraz, ze Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyptate takiej
zaliczki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 33

Wymagane przez prawo ogtoszenia pochodzgce od Spéiki sg publikowane w Monitorze Sgdowym i

Gospodarczym.

§ 34
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W razie likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady Nadzorczej sposrdd
cztonkow Zarzadu likwidatorow i okresli sposéb prowadzenia likwidacii.

§ 35

Wszystkie optaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spotki, w tym koszty niniejszego aktu pokrywa
Spotka.”

Na oryginale podpisy Przewodniczacej i notariusza.
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ZAtACZNIK 3 DO NOTY INFORMACYINEJ
UCHWALY STANOWIACE PODSTAWE EMISJI OBLIGACII

Warszawa, dnia 1 grudnia 2011r.

Uchwata z dnia 1 grudnia 2011 r.
Zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) w sprawie otwarcia programu emisji obligacji
(,Program Emisji”) o wartoéci maksymalnej 125.000.000,- PLN (stownie: sto dwadziescia pig¢ milionéw
ztotych), emitowaniu w ramach Programu Emisji obligacji w jednej lub wielu seriach, rejestracji obligacji w
KDPW S.A. oraz ubieganiu si¢ o ich wprowadzenie do obrotu na rynku Catalyst w alternatywnym systemie
obrotu.

Zarzad Spoétki dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 i § 11 Statutu Spétki oraz ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300, z p6in. zm.) (,Ustawa o obligacjach”), uchwala co
nastepuje:
§1
Otwarcie Programu Emisji obligacji

1. Zarzad Spétki podejmuje decyzje o otwarciu Programu Emisji obligacji Spétki o wartoéci maksymalnej
125.000.000,- PLN (stownie: sto dwadziescia pig¢ miliondw ztotych) oraz wielokrotnym zacigganiu
z0bowigzan finansowych w drodze emisji przez Spétke niezabezpieczonych obligacji zwyktych na
okaziciela w ramach tego Programu Emisji.

2. Wartosé nominalna wszystkich wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania
Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢ maksymalnej wartosci tego Programu.

3. Emisje obligacji bedg nastepowaly w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach. Propozycje Nabycia
obligacji beda kierowane do indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 99 oséb.

4. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach.

5. Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji zostang powierzone ALIOR Bank
S.A. z siedzibg w Warszawie.

6. Szczegétowe warunki emisji kazdej serii obligacji, w tym wartos¢ nominalna poszczegdlnych serii
obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej oraz oprocentowania obligacji oraz
zasady wyptaty naleznych odsetek beda zawarte w zatwierdzanych przez Zarzad Spétki propozycjach
nabycia obligacji i dotgczanych do nich warunkach emisji obligacji.

7. Pozostate warunki emisji obligacji w zakresie nie uregulowanym niniejszg uchwaty zostang uzgodnione
przez Zarzad Spétki w trybie przewidzianym umowa z ALIOR Bank S.A.

§2
Rejestracja obligacji w KDPW

1. Czynnosci zwigzane z prowadzeniem e widencji obligacji jak réwniez dokonywaniem w imieniu Spétki
wyptat éwiadczen z obligacji zostang powierzone Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedziba w Warszawie (,KDPW”"), zgodnie z art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z péZn zm).

2. Zarzad Spétki podejmie wszelkie czynnodci faktyczne i prawne niezbedne do zawarcia przez Spétke z
KDPW umowy, ktérej przedmiotem Jest rejestracja w depozycie KDPW kaidej serii obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji (dematerializacja).

§3
Wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku ASO Catalyst
1. Spétka bedzie sie ubiegaé o wprowadzanie kazdej serii obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji do cbrotu na rynku Catalyst prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,GPW”) lub BondSpot S.A. z siedzibg w

Warszawie (,,BondSpot”).
Niniejsza uchwata , hodzi w zycie z dniem podjecia. ) ":::‘\: &
Wiceprezes Zarzady /]
i\ Eyal Keltsh :
o =l |
e ks sug
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Rada Nadzorezas ROBYG S.A. 2z siedzibg &
Warszawie pediela w  wyhie  chiegosym

uchwale o nastgpulce| edc:

Uchwata
Rady Nadzorczej ROBYG SAL
ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie

(5 Spotka™)
W spruwie wyrazenia zgody na otwarcie
przex Spotke programu emisfi obligacji
(»Program Emisji™) 0 wartosc
maksyvmalne) 125.000.000,- PLN (stownie:
sto dwadziedcia pigd milionow zdotych) i
racipganie zobowigzad w drodee emisfi
przez Spolke obhgacit w jednei lub wieln
seriach  do maksymalnej  wartosci
Programu Emisji.

Rads Nadzorcza Spotki dzialsac ma podstawie
£ 17 use. 2 bt £} 1 v) Searura Spobkd omz ustawy
z drza 2% czerwes 1995 roku o oblgacjach (Ds.
U2 2001 roku Nr 120, poz. 1300, 2 péédn, 2m.)
obligaciach™), uchwala

LUstaws o 0

nastepuje:

|
Rada Nadzorcza Spdli podeprmue decyzie o
Wirateniu zgody na orwarce przez Spotke
Progeamu  Emusp obligacp o
maksymaloe| 125 000.000,- PLN (slowme: st
dwadziescia  pagt

Wattodci

mibondw  zlotyeh) orz

Ve

Thw: Supervsory Beard of ROBYG S.A. with
its rogistered office 1n Wamaw adopeed the

following resolution by arculanon:

Resolution
of the Supenvisory Board of ROBYG SA,
with 118 registered office in Warsaw
{("Company™)

regarding:  providing  conseot o the
opening of a bond issue programme
("Issue Programme™) by the Company
with a of PLN
125,000,000.- (one hundred and twenty five
million =lotys) and the incurmring of
Liabilittes through the issue of bonds by the
Company i one or several series up to the
macimum value of the Issue Programme.

maximum  value

Acting on the basis of § 17 subsecton 2 £) and
v) of the Company's Articies of Assodation
and the act dated 29 June 1995 on bonds (D=,
L. [Polsh Journal of Laws] of 2001 No, 120,
iecs 1300 & amended) [“Boads Act™), the
Supervisory Board of the Company resolves
the following:
§1

The Superviscey Board of the Company has
decided to provide consent to the opening of a
bond lssue Programme by the Company with a
maximum  value of PLN 125.000,000.- (cae
hundred and rwenty five million zlotys) and the
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wielckrotnem mcaganiu zobowigzan
finansowych w drodze emisji praex Spdlke
niezabezpieczomych  obligacji  2wyklvch m
okazicicla w ramach tego Programu Eemasji
§2

Warmés nomiaalez wszvstkich
wyerutowanreh 1 nie sysuplonych obhgac w
apdvn  czase  trwad Progoaamu  Emisy
chligach nie mode porekroczyé maksymnaloe

wartoéc tego Programu.

53

Wrkonanie uchwaly powierza sie Zarzgdowi
4

Niniejsza uchwalas wehodn w zycie z dniem
fecs

Za uchwaly glosowsno w nastepugey spostb:

multiple incurang  of fiaanaal  labalioes
theough the issue of unsecured ondinary bearer
beads by the Company as part of this Issue
Programme,

82
The nommal wvalue of all iswed and
unpurchased boods at any tme dusing the
duratiar: of the boad Isve Progmmme cannot
exceed the maximum vahe of this Programme.

3
The execurion of the resolution 15 entrusted to
the Macagemnent Board.

54
This sesolution enters into force on the date of
irs adopeion.

The resoluticn was vored for in the following manner:

Ip | dane / mames = D;ta [Duc Podpis/ ssgnature g
1 | Oscar Karanelson Q:E’/Nb -‘ﬂ ///"(/ s : -
"2 | Anme- Sopue van Ocsterom VAT oY sTe/u e
3 ! Klaus Schmid @o A/ = e
4 ' Alex Goor ﬁg&n"-" (.-"i LTt ? e
5 | Danusz Okolski Yes/No 73 -
| 6 @ |ozet Buczynsk @;’No rjz/;f
7 | Zbigrdew Markowsla e5/No 5[/{2/{4 g a’)L'd_M
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Warszawa, dnia 18 czerwca 2013 r.

Uchwata z dnia 18 czerwca 2013 r.
Zarzadu ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (»Spdtka”) w sprawie emisji obligacji serii 12

Dziatajgc na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spatki, ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z
2001 roku Nr 120, poz. 1300, z péin. zm.) (,Ustawa o obligacjach”) oraz w zwigzku 2 Uchwatg z dnia 1 grudnia
2011r. Zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie otwarcia programu emisji obligacji (,Program
Emisji”) o wartoéci maksymalnej 125.000.000 PLN oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach
Programu Emisji, Zarzad Spétki uchwala co nastepuje:

w

b

o

10.

§1
Emisja obligacji

Spétka podejmuje decyzje o emisji nie wigcej niz 50.000 sztuk niezabezpieczonych obligacji zwykiych
na okaziciela serii 12 Spétki o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: tysiac ztotych) kazda i tacznej
maksymalnej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN (stownie: piecdziesiat milionéw ztotych), w ramach
ustanowionego w ALIOR Bank S.A. Programu Emisji {,Obligacje”).
Obligacje beda miaty termin wykupu przypadajacy w dniu 23 czerwca 2016r.
Obligacje oferowane bed3 po cenie emisyjnej réwnej wartoéci nominalnej.
Obligacje beda oprocentowane wedtug stawki WIBOR 6M powigkszonej o marze ustalong w procesie
budowy ksigzki popytu i kupon ptatny pétrocznie.
Obligacje beda niezabezpieczone.
Emisja obligacji nastapi w trybie art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach. Propozycje Nabycia obligacji
Zostang skierowane do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wigkszej niz 149 osdéb.
Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach.
Obligacje beda przewidywac wylacznie swiadczenia o charakterze pienigznym.
W dniu wykupu Obligatariusze otrzymajg od Emitenta wartosc¢ nominalng powigkszong o naroste
odsetki.
Zarzad Spotki zatwierdzi szczegotowe warunki emisji obligacji na pismie.

§2
Rejestracja Obligacji w KDPW

Czynnosci zwigzane z prowadzeniem ewidencji Obligacji, jak réwniez dokonywaniem w imieniu Spotki
wypftat $wiadczen z Obligacji zostang powierzone Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych
S.A. (,KDPW”), zgodnie z art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Zarzad Spétki podejmie wszelkie czynnodci faktyczne i prawne celem dematerializacji i rejestracji
Obligacji w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez KDPW.

§3
Wprowadzenie Obligaciji do obrotu na rynku ASO Catalyst
Obligacje beds przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst (,ASO Catalyst”) prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A., stosownie do regulacji ASO Catalyst.

§4
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
ART(R CEGLARZ
Wiceprdzes Zarzadu
A
/ ROBYG S.A. L
ul, L. Rvdygiera 15, 01-793 Warszaw:

67, REGON: 14090035°

NIP: 525.23.4:
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ZAtACZNIK 4 DO NOTY INFORMACYINEJ
WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I

WARUNKI EMISJI OBLIGACII

KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII 12

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji (,Obligacje”), emitowanych przez
ROBYG Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie przy ul. L. Rydygiera 15, 01-793 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000280398, Nr NIP 5252392367, REGON
140900353, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 25.848.100 PLN, optaconym w catosci (,,Emitent”), w ramach
Programu Emisji Obligacji o wartosci maksymalnej 125.000.000 PLN ustanowionego w Alior Bank S.A. (,,Bank”,
,Agent Emisji”, ,,Agent”, ,Dealer”, ,Agent Kalkulacyjny”).

Niniejsze Obligacje s3 emitowane w ramach Serii 12 (,Seria”) od numeru 1 do numeru 50.000. Catkowita
wartos¢ nominalna Serii 12 wynosi do 50.000.000 PLN.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
1.1 Obligacje emitowane sg na podstawie i zgodnie z:
(a) Ustawg o Obligacjach i sg oferowane w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach;

(b) Uchwatg z dnia 1 grudnia 2011r. Zarzagdu ROBYG S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Warszawie w
sprawie otwarcia programu emisji obligacji (,Program Emisji”) o wartosci maksymalnej
125.000.000 PLN oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisji;

(c) Uchwata z dnia 5 grudnia 2011r. Rady Nadzorczej ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia zgody na
dokonywanie przez Spétke emisji obligacji w ramach Programu Emisji o wartosci maksymalnej
125.000.000 PLN;

(d) Uchwaty Zarzadu spotki ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 18 czerwca 2013 r. w
sprawie emisji obligacji serii 12.

2. DEFINICIE
Terminy pisane z duzej litery w niniejszych Warunkach Emisji bedg miaty ponizsze znaczenia:
,Agent Kalkulacyjny” oznacza Alior Bank S.A.

»ASO” lub ,,ASO Catalyst” oznacza Alternatywny System Obrotu prowadzony w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW.

,BondSpot” oznacza BondSpot Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie oraz jej nastepcow prawnych.

»Banki Referencyjne” oznacza Alior Bank S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Pekao S.A., BRE Bank
S.A., ING Bank Slaski S.A.

»,Cena Emisyjna” oznacza cene za jedng Obligacje w wysokosci 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych), po ktorej
Obligacje beda zbywane Inwestorom w Obrocie Pierwotnym.

,Depozytariusz” oznacza KDPW, ktory wykonuje czynnosci zwigzane z prowadzeniem Ewidencji.

,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde Rozporzadzenie spetniajgce przynajmniej jeden z ponizszych
warunkow:
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(a) jest dokonane na warunkach rynkowych, a zbywane sktadniki majgtku sg zastgpione sktadnikami o
takiej samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych i za gotowke;

(c) jest dokonane na rzecz Emitenta, Podmiotu Zaleznego lub podmiotu, w ktérym Emitent posrednio
lub bezposrednio ma 50% udziatow;

(d) jest zwigzane z normalnym tokiem prowadzonej dziatalnosci;
(e) polega na ustanowieniu Zabezpieczenia;

(f) nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa powyzej i ktérego taczna wartos¢ w danym roku
kalendarzowym nie przekracza réwnowartosci 50.000.000,- PLN.

,Dzien Emisji” oznacza dzien pierwszy dzien rejestracji Obligacji w Ewidencji.

,Dzien Platnosci” oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzienn Ptatnosci Odsetek, (ii) Dzien Wykupu, lub (iii)
dzien okreslony w zgdaniu Natychmiastowego Wykupu, w ktérym Kwota Natychmiastowego Wykupu jest
ptatna.

,Dziefn Roboczy” oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzier ustawowo wolny od pracy), w ktérym
KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajacy wykonywanie czynnosci zwigzanych z prowadzeniem
Ewidencji.

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza dni, w ktérych zgodnie z pkt 11.1 Warunkow Emisji, Kwota Odsetek jest
wymagalna i ptatna.

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, dla ktérego dana Stopa Procentowa bedzie ustalona.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza, dzien przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci w
odniesieniu do kazdej Obligacji albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi
Regulacjami KDPW, z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub ziozenia przez Obligatariusza zgdania
Natychmiastowego Wykupu Obligacji zgodnie z pkt 19.2, kiedy to za dzien ustalenia praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji lub dzien ztozenia zgdania Natychmiastowego Wykupu.

,Dzien Wykupu” oznacza dzien 23 czerwca 2016r., w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, Kwota
Wykupu stanie sie wymagalna i ptatna.

,Ewidencja” lub ,Depozyt” oznacza, ewidencje w rozumieniu Art. 5a ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach bedaca
systemem rejestracji praw z Obligacji, prowadzong przez KDPW, w ktérej dokonuje sie zapisdw pozwalajacych
ustali¢ wiascicieli Obligacji, stanowigcg depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

,Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
,GPW” oznacza Gietde Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych.

,Inwestor” oznacza osobe prawng, jednostke organizacyjng nieposiadajagca osobowosci prawnej lub osobe
fizyczna, do ktérej skierowana zostata Propozycja Nabycia, zamierzajgcg naby¢ lub nabywajaca Obligacje na
warunkach okreslonych w Propozycji Nabycia i Warunkach Emisji Obligacji.

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie lub jego nastepce prawnego.

,KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
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,KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U Nr 94, poz. 1037 z pdzn.
zm.)

,Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Natychmiastowego Wykupu, ktérg Emitent - zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji - jest zobowigzany zaptaci¢
Posiadaczowi Obligacji w danym Dniu Ptatnosci.

»Kwota Odsetek” oznacza kwote ptatng przez Emitenta od jednej Obligacji Posiadaczowi Obligacji w kazdym
Dniu Ptatnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy zgodnie z Paragrafem 12.3 Warunkdéw Emisji.

,Kwota Wykupu” oznacza kwote ptatng w Dniu Wykupu, po jakiej nastepuje wykup jednej Obligacji danej Serii.

,Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza kwote ptatng przez Emitenta Posiadaczowi na skutek zgdania
przez Posiadacza Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w dniu okreslonym jako taki w pismie zawierajgcym
zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza Zgdanie Posiadacza - skierowane do Emitenta -
natychmiastowego wykupu Obligacji, wskutek wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkdw Emisji danej Serii
Obligacji.

,Obrét Pierwotny” oznacza proponowanie przez Dealera w imieniu Emitenta Inwestorowi nabycia Obligacji i
nabywanie tych Obligacji w sposdb okreslony w Propozycji Nabycia Obligacji.

,Obrot Wtorny” oznacza, w okresie do rozpoczecia notowan Obligacji na ASO, proponowanie przez
Obligatariusza — bez posrednictwa Dealera — Inwestorowi nabycia Obligacji i nabywanie tych Obligacji, a po
rozpoczeciu notowan na ASO — obrét Obligacjami zgodnie z Regulaminem ASO.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego
Dnia Pfatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze okres odsetkowy moze miec inng dtugosé¢
ze wzgledu na Natychmiastowy Wykup Obligacji.

,Propozycja Nabycia” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, zawierajaca
informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach.

,Posiadacz” lub , Obligatariusz” oznacza podmiot, na rzecz ktérego prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunku
Papierow Wartosciowych prowadzonym przez odpowiedniego Uczestnika Depozytu.

,Podmiot Zalezny” oznacza spodtke, w stosunku do ktérej Emitent jest spétkg dominujgcg w rozumieniu art. 4
par. 1 pkt 4 KSH lub spotka, w ktérej Emitent ma co najmniej 50% udziatéw/akcji w kapitale tej spétki lub spdtka
osobowa w ktérej Emitent jest wspdlnikiem z udziatem co najmniej 50%.

,Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” lub ,Przypadek Naruszenia” oznacza kazdy z przypadkéw
okreslonych w Paragrafie 19 Warunkéw Emisji.

»Program” lub ,Program Emisji” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Umowy
Emisyjnej, w ramach ktérego Emitent moze emitowac obligacje w jednej lub wielu seriach do facznej
maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz 125.000.000 PLN.

,Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»,Regulacje KDPW” oznacza Szczegoétowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majgce zastosowanie
regulacje wydane przez KDPW
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,Regulamin KDPW"” oznacza odpowiedni regulamin w sprawie dziatania systemu depozytowo rozliczeniowego
prowadzonego przez KDPW, uchwalany przez rade nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastgpi powyzszg regulacje, obowigzujgcy w
danym czasie.

,Szczegotowe Zasady” oznaczajg Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW.

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW lub
BondSpot lub jakakolwiek pdzniejszg regulacje GPW lub BondSpot w tym zakresie.

,Rozporzadzenie” oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, przeniesienia, obcigzenia,
zmiany lub zniesienia prawa.

»Rynek ASO” lub ,Rynek Catalyst” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot lub
GPW.

»,Siedziba” oznacza, w stosunku do Emitenta, adres wymieniony w Paragrafie 21 Warunkdéw Emisji.

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza dokument wydawany przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych, w ktérym Posiadacz zdeponowat Obligacje, potwierdzajagcy (na moment wystawienia)
zapisanie praw z Obligacji Posiadacza w Ewidencji.

,Uczestnik Depozytu” oznacza uczestnika bezposredniego depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

»Umowa Emisyjna” oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem, a Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
dziatajgcym jako Agent Emisji, Dealer i Agent Ptatniczy, na podstawie ktérej ustanowiono Program Emisji.

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(t.j. Dz. U. z 2009r. Nr 185, poz. 1439 z pdzn.zm.).

,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211 poz. 1384 z pdzn. zm.).

»Wartos¢ Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN.

,Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Obligacji Serii 12 w rozumieniu Ustawy o Obligacjach okreslone
niniejszym dokumentem.

,Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy lub jakiekolwiek inne
zabezpieczenie rzeczowe.

3. INTERPRETACIE
3.1 W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zatacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatgcznika
niniejszych Warunkdéw Emisji,

(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujgcego w
Rzeczypospolitej Polskiej,

(c) odniesienia do Agenta Emisji, Agenta Kalkulacyjnego i Dealera obejmujg wszystkich ich
prawnych nastepcow wystepujgcych w tym charakterze w zwigzku z Obligacjami,

(d) odniesienia do:
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3.2

33

4.1

4.2

4.3

4.4

5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

i niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pozniejszymi zmianami; oraz

ii. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami.

Niezaleznie od postanowient zawartych w niniejszych Warunkach Emisji, do niniejszych Warunkéw
Emisji beda miaty zastosowanie wszelkie obowigzujgce Regulacje KDPW, co kazdorazowy Obligatariusz
przyjmuje do wiadomosci. W przypadku rozbieznosci pomiedzy bezwzglednie obowigzujgcymi
postanowieniami Regulacji KDPW a niniejszymi Warunkami Emisji wigzgce bedq Regulacje KDPW.

Tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektdrych Paragraféw zostaty podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkow Emisji.

FORMA, RoDzAJ OBLIGAC), WARTOSC NOMINALNA, DZIEN | MIEISCE EMIS)I

Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu. Obligacje s3 zdematerializowane w
rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacje sg Obligacjami Kuponowymi.

W ramach niniejszej Serii Emitent emituje do 50.000 sztuk Obligacji, kazda o Wartosci Nominalnej
1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, o numerach od 1 do 50.000. taczna warto$é
nominalna wszystkich emitowanych Obligacji tej Serii wynosi do 50.000.000 PLN (stownie: piec¢dziesiat
miliondw ztotych).

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa.
EWIDENCIA, WPROWADZENIE OBLIGACJI DO OBROTU NA RYNKU ASO

Ewidencja Obligacji prowadzona jest przez KDPW na zasadach okreslonych w odpowiednich
Regulacjach KDPW. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu
Obligacji w Ewidencji prowadzonej przez KDPW. Pierwszy zapis Obligacji w Ewidencji zostanie
dokonany w Dniu Emisji.

Obligacje zostang zarejestrowane w Ewidencji i zapisane na Rachunkach Papierow Wartosciowych
Obligatariuszy zgodnie z regulacjami KDPW, w szczegdlnosci stosownie do postanowien § 11
Szczegotowych Zasad. Depozyt bedzie prowadzony przez KDPW do czasu wykupu lub umorzenia
Obligacji.

Emitent dokona wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia Obligacji w ciggu 30 dni od Dnia
Emisji do obrotu na Rynku Catalyst w ramach ASO prowadzonym przez GPW oraz BondSpot.

TYTUL PRAWNY | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACII

Prawa z Obligacji przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na
ktérym zapisane sg Obligacje.

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Regulacjami KDPW oraz Regulaminem ASO.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACII

Zobowigzania Emitenta z Obligacji s niezabezpieczone.
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11.
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11.2

STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowig nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i

niezabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz bedg mie¢ rdownorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejgcymi, biezgcymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjgtkiem zobowigzan,

ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

CEL EMisa

Cel emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

SWIADCZENIA Z OBLIGACII

Emitent zobowigzuje sie wobec Posiadacza do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na
zaptacie, na rzecz Posiadaczy, Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Pfatnosci
Odsetek, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w dniu okreslonym jako taki w pismie Posiadacza
zawierajacym zgdanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

OPROCENTOWANIE

Okresy Odsetkowe i Dni Pfatnosci Odsetek.

Obligacje sg oprocentowane. Kwota Odsetek od kazdej Obligacji naliczana jest dla danego Okresu

Odsetkowego i bedzie ptatna w kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek.

Nr okresu Pierwszy Ostatni dzien | Liczba | Dzien Ptatnosci
dzien okresu okresu dni Odsetek
1 Dzier Emisji | 2013-12-23 - 2013-12-23
2 2013-12-23 2014-06-23 182 2014-06-23
3 2014-06-23 2014-12-23 183 2014-12-23
4 2014-12-23 2015-06-23 182 2015-06-23
5 2015-06-23 2015-12-23 183 2015-12-23
6 2015-12-23 2016-06-23 183 2016-06-23

Stopa Procentowa

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej w nastepujgcy sposob
(,Stopa Procentowa”):

(a)

(b)

(c)

Stopg Procentowaq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie wysoko$¢ wskaznika WIBOR 6M
dla depozytow szesciomiesiecznych w PLN, opublikowanego na stronie serwisu Reuters w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] okoto godziny 11:00, powiekszonego o marze, w wysokosci
4,50 % (stownie: cztery i 50/100 punktu procentowego) (,,Marza”).

W przypadku braku mozliwosci ustalenia wysokosci wskaznika WIBOR 6M ustalonego w
powyzszym punkcie, Stopa Procentowa, dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna
Sredniej arytmetycznej stop podanych Bankowi przez Banki Referencyjne dla depozytéw 6
miesiecznych w PLN, obliczonej przez Agenta Kalkulacyjnego, pod warunkiem, ze przynajmniej
dwa Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym, jesli bedzie to konieczne,
bedzie ona zaokraglona do pigtego miejsca po przecinku (a 0,000005 lub wiecej bedzie
zaokraglone w goére) i powiekszona o Marze.

W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie bedzie mogta by¢
ustalona w sposdb wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym
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11.3

11.4

12.

12.1

12.2

12.3

13.

13.1

Okresie Odsetkowym bedzie réwna Stopie Procentowej dla poprzedniego Okresu
Odsetkowego.

Ustalenie Kwoty Odsetek

(a) Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego i ptatna jest z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek.

(b) Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana bedzie
wedtug nastepujacej formuty:

~ N*O0i*Di

Ki= ———
R
gdzie:
Ki oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,
Oi oznacza Stope Procentowg obowigzujagcqa w danym (i-tym) Okresie
Odsetkowym,

Di oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
R oznacza 365.

Wynik tego obliczenia zaokraglany jest do petnego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w
goére).

Ustalenie Stopy Procentowej i Kwot Odsetek

Agent Kalkulacyjny ustala i zawiadamia Emitenta w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej o wysokosci
Stopy Procentowej dla tego Okresu Odsetkowego oraz Kwocie Odsetek na kazdg Obligacje, ktdra
bedzie nalezna za ten Okres Odsetkowy. Emitent zawiadomi KDPW oraz podmioty prowadzace Rynek
Catalyst o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek dla kazdego Okresu Odsetkowego zgodnie z
Regulacjami KDPW i odpowiednim Regulaminem ASO.

WYyKuUP OBLIGAC)I, KWOTA WYKUPU, NABYCIE OBLIGAC)I PRZEZ EMITENTA

Kazda Obligacja danej Serii zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu o ile nie zostanie
przedstawiona do wykupu w Dniu Pfatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu lub nie zostanie
uprzednio nabyta i umorzona przez Emitenta, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Kwota Wykupu jednej Obligacji jest rowna Wartosci Nominalnej tej Obligacji.

Emitent z zastrzezeniem art. 25 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach moze w Obrocie Wtérnym naby¢
Obligacje w imieniu wtasnym jedynie w celu ich umorzenia.

PtATNOSCI
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty

(a) Obligacje zapisane w Dniu Ustalenia Prawa w Ewidencji uwaza sie za przedstawione do
ptatnosci Kwoty do Zaptaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oswiadczen
Posiadacza Obligacji.
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13.2

13.3

13.4

(b)

(c)

Jezeli Dzien Ptatnosci, bedzie przypadat na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wdwczas
ptatnos¢ Kwoty do Zaptaty nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu, a
Posiadaczowi nie bedzie przystugiwa¢ od Emitenta roszczenie o odsetki badz inna
rekompensata za taki okres.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy.

Kwota Natychmiastowego Wykupu Obligacji

(a)

(b)

Wykup Obligacji w Dniu Natychmiastowego Wykupu nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta,
za kazdg Obligacje, kwoty pienieznej w wysokosci Wartosci Nominalnej Obligacji
powiekszonej o nalezng Kwote Odsetek, obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu
Odsetkowego (witacznie), w trakcie ktérego przypada Dzien Pfatnosci okreslony w zgdaniu
Natychmiastowego Wykupu do tego Dnia Ptatnosci (bez tego dnia), wedtug Stopy
Procentowej obowigzujgcej dla tego Okresu Odsetkowego (,Kwota Natychmiastowego
Wykupu”).

Po otrzymaniu zasadnego zadania Natychmiastowego Wykupu przez Emitenta, Emitent
poinformuje o tym niezwfocznie KDPW i nie pdiniej niz o godzinie 11:00 w Dniu Roboczym
przypadajagcym na 1 (jeden) Dzieh Roboczy przed Dniem Ptatnosci okreslonym w zadaniu
Natychmiastowego Wykupu, Emitent przekaze do KDPW s$rodki w wysokosci wystarczajacej
na pokrycie ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

Ptatnosci CzesSciowe

(a)

(b)

(c)

Spetnienie swiadczenia z Obligacji po Dniu Ptatnosci, stosownie do tresci art. 481 Kodeksu
cywilnego skutkuje powstaniem po stronie Emitenta, jako dtuznika zobowigzania do ptatnosci
odsetek w wysokosci ustawowej za czas opdznienia, chociazby Posiadacz nie ponidst zadnej
szkody i chociazby opdznienie byto nastepstwem okolicznosci, za ktére Emitent, jako dtuznik,
odpowiedzialnosci nie ponosi.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na
petne pokrycie zobowigzan z Obligacji w Dniu Ptatnosci, naleznosci Posiadaczy Obligacji
zostang pokryte ze srodkéw Emitenta proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji przez
danego Posiadacza. Naleznosci z kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej wysokosci. W
takim przypadku pfatnosci Emitenta bedg zaliczane na poczet Kwoty do Zaptaty w
nastepujacej kolejnosci:

(i) odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczenia z Obligacji,
(ii) Kwote Odsetek,
(iii) Kwota Wykupu.

Emitent bedzie przekazywat KDPW szczegdétowo sposdb rozdziatu przekazywanych kwot,
stosownie do Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW.

Zaokraglenia

Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Obligacji:

(a)

(b)

wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokraglane do dwdch miejsc po przecinku
od punktu procentowego; oraz

wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do petnego grosza (przy czym
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14.

15.

15.1

15.2

15.3

16.

17.

17.1

17.2

17.3

18.

18.1

18.2

19.

19.1

potowy bedg zaokraglane w gore).
POTRACENIE

Emitent nie ma prawa potracenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec Posiadacza z
wierzytelnoscig Posiadacza z tytutu Obligacji chyba, ze Posiadacz wyrazi na to pisemng zgode i takie
dziatanie nie narusza Warunkéw Emisji Obligacji danej Serii.

PODATKI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen, lub pobran z tytutu podatkow
chyba, ze dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest przepisami prawa.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstugi zobowigzarh Obligatariusza z tytutu podatkéw, w
zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych.

W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Papierow
Wartosciowych wszelkich informacji i dokumentow niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu
prowadzgcego Rachunek Papierow Wartosciowych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
podatku, podatek ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

W(CZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACII

Ani Emitentowi ani Obligatariuszom nie przystuguje opcja wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent
moze dokona¢ przedterminowego wykupu Obligacji jedynie nabywajac je od Posiadaczy w Obrocie
Wtérnym.

UMORZENIE OBLIGAC)I
Obligacje bedg umorzone:

w przypadku zadania przez Posiadacza Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w chwili spetnienia
Swiadczenia zwigzanego z pisemnym zgdaniem Natychmiastowego Wykupu Obligacji wystawionym
przez Posiadacza, zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 19.2(a) Warunkdéw Emisji,

przed Dniem Wykupu, jezeli w Obrocie Wtérnym Emitent nabedzie od Posiadacza Obligacje,

w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za posrednictwem KDPW, na rzecz Posiadacza
ptatnosci catosci Kwot do Zaptaty,

ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Posiadaczy Obligacji catym swoim majatkiem za zobowigzania wynikajace z
Obligacji.

Z chwila dokonania zapfaty Kwoty do Zaptaty z Obligacji w petnej wysokosci, Emitent bedzie zwolniony
z jakiejkolwiek odpowiedzialnos$ci wobec Posiadaczy Obligaciji.

PRzYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISII

Kazde ze zdarzen opisanych ponizej stanowi¢ bedzie Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji,
niezaleznie od tego, czy jest to skutkiem okolicznosci, za ktdre Emitent ponosi odpowiedzialnosé.
Emitent zobowigzuje sie do niezwlocznego informowania Obligatariuszy o kazdym zdarzeniu
stanowigcym Przypadek Naruszania Warunkdw Emisji.

(a) Niezaptacenie:
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(b)

(c)

(d)

(f)

Emitent nie dokona jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaptaty wynikajacej z Obligacji w
terminie jej wymagalnosci.

Likwidacja:
Zostanie otwarta likwidacja Emitenta.
Naruszenie zobowiazan:

(i) Emitent nie wykona badZz, nienalezycie wykona, jakiegokolwiek zobowigzanie
okreslone w Warunkach Emisji Obligacji, inne niz okreslone w pkt 19.1 (a) powyzej.

(ii) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w facznej
kwocie przekraczajacej réwnowartos¢ 30.000.000 PLN nie zostato sptacone w
terminie lub stato sie wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego
Zadtuzenia Finansowego z powodu zazgdania wczesniejszej sptaty takiego Zadtuzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i
uptywu odpowiedniego okresu do usuniecia takiego naruszenia (w tym sptaty).

(iii) Wskutek prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci)
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty tgcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000
PLN.

Rozporzadzenie mieniem:

Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokona w ramach pojedynczej lub kilku transakcji
Rozporzadzenia  swoimi sktadnikami majgtkowymi niebedacego Dozwolonym
Rozporzadzeniem.

Egzekucja lub zajecie mienia:

W odniesieniu do sktadnikdw majatkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o wartosci
stanowiacej co najmniej 10% wartosci sumy aktywow wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastgpito zajecie komornicze lub
zostata skierowana egzekucja, ktéra nie zostata umorzona lub uchylona w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni, a w razie wniesienia srodka zaskarzenia nie zostata we wskazanym powyzej
terminie wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka zaskarzenia.

Niewyptacalnos¢:
Niewyptacalnos¢ oznacza kazdy z nastepujacych przypadkdw opisanych ponizej:

i. Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Ustawie z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe i Naprawcze (tekst jednolity Dz. U. 2009 Nr
175 poz. 1361 ze zm.) (,Prawo upadtosciowe i naprawcze”), przy czym tgczna kwota
wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzarn Emitenta z dowolnego
tytutu bedzie nie nizsza niz 30.000.000 PLN,

ii. Emitent ztozy w sadzie wniosek o ogtoszenie upadtosci lub oswiadczenie o wszczeciu
postepowania naprawczego lub Sad ogtosi prawomocnie upadtos¢ Emitenta,

iii. wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztozag w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta, chyba ze taki wniosek bedzie bezzasadny i w terminie 30 dni od dnia
otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent podejmie czynnosci majgce
doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub
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(h)

oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez
Emitenta takiego wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu
whiosku nie musi by¢ prawomocne),

iv. podjete zostang przez Emitenta dziatania (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub
propozycji albo zwotanie zgromadzenia wspdlnikdw) majace na celu zawarcie przez
Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie przepiséw Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego,

v. wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci:

Emitent zaprzestanie prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej, ktdrg prowadzit w
Dniu Emisji.

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu zorganizowanego:

Akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na regulowanym rynku gietdowym w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wycofanie Obligacji z obrotu na ASO:

Obligacje zostang wycofane z obrotu na ASO prowadzonym przez GPW lub BondSpot.
Wskaznik Zadtuzenia Netto:

Wskaznik Zadtuzenia Netto przekroczy poziom 1,30, gdzie:

»Wskaznik Zadtuzenia Netto” oznacza wielkos¢ obliczong jako stosunek facznego
skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Grupy pomniejszonego o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty do skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy wedtug stanu na przypadajacy
pomiedzy Dniem Emisji i Dniem Wykupu dzied bilansowy odpowiednio kwartalnych,
potrocznych lub rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.

,Zadtuzenie Finansowe” oznacza t3czng warto$¢ bilansowg skonsolidowanych
oprocentowanych zobowigzan w szczegdlnosci wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu,
wystawienia weksla, emisji obligacji lub innych papieréw dtuznych oraz zobowigzan do zaptaty
wynikajacych z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dtugu z wytgczeniem
wykazanych w sprawozdaniu zobowigzan Podmiotéw Zaleznych wobec ich udziatowcow,
komandytariuszy, komplementariuszy, akcjonariuszy i podmiotéw z nimi powigzanych
nienalezgcych do Grupy.

Emitent jest zobowigzany do zamieszczania obliczert wskaznika oraz informacji niezbednych
do jego obliczenia w publikowanych skonsolidowanych raportach okresowych Grupy.

Nadmierna sptata pozyczek udzielonych przez Znacznych Akcjonariuszy:

Emitent lub Podmiot Zalezny dokona w ktérymkolwiek z lat kalendarzowych 2013, 2014, 2015
lub 2016 sptaty w wysokosci przekraczajgcej tacznie 35.000.000 PLN z tytutu pozyczek
zawartych pomiedzy Emitentem lub Podmiotem Zaleznym a Znacznymi Akcjonariuszami (w
rozumieniu KSH) lub podmiotami z nimi powigzanymi nie bedgcymi podmiotami z Grupy. W
przypadku sptat ww. pozyczek w walucie obcej wysokos¢ tych sptat wyrazona w ztotych
polskich (PLN) obliczana bedzie zgodnie z ze srednim kursem ogtoszonym przez Narodowy
Bank Polski w dniu takiej sptaty.
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19.2

20.

20.1

20.2

21.

211

21.2

Skutki wystgpienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, kazdy Obligatariusz moze doreczyc
Emitentowi Zadanie Natychmiastowego Wykupu zgodnie, z ktérym nalezgce do niego
Obligacje staja sie wymagalne, przy czym Zadanie Natychmiastowego Wykupu moze by¢
ztozone w trakcie utrzymywania sie opdznienia lub zwtoki. Zobowigzanie Emitenta do wykupu
Obligacji stanie sie wymagalne: (i) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia wymienionego w
punkcie 19.1 (a) i (b), w dniu, w ktérym ten Przypadek Naruszenia nastgpit; (ii) w odniesieniu
do pozostatych Przypadkéw Naruszenia, w terminie 20 Dni Roboczych od dnia otrzymania
Zadania Natychmiastowego Wykupu przez Emitenta, chyba ze taki Przypadek Naruszenia
zostanie w powyzszym terminie naprawiony.

(b) Forma Zadania Natychmiastowego Wykupu: Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno
zostaé¢ ztozone na pismie pod rygorem niewaznosci, wskazywaé Przypadek Naruszenia
stanowigcy podstawe tego zadania wraz z jego uzasadnieniem. Zadanie Natychmiastowego
Wykupu powinno by¢ ztozone listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezposrednio za pokwitowaniem odbioru. Na dzied doreczenia Zgdania Natychmiastowego
Wykupu stan posiadania Obligacji przez danego Obligatariusza wynikajacy ze Swiadectwa
Depozytowego musi byé aktualny. Do Zgdania Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz
zobowigzany jest dofgczy¢:

(i) oryginaty lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajace, iz
Zadanie Natychmiastowego Wykupu zostato podpisane przez Obligatariusza lub
osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Obligatariusza,

(ii) Swiadectwo Depozytowe potwierdzajagce fakt posiadania przez Obligatariusza
Obligacji, co do ktérych ztozono Zadanie Natychmiastowego Wykupu.

(c) Dzien Ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu: W dniu, w ktérym Obligacje zgodnie z
trescig zadania Natychmiastowego Wykupu stang sie wymagalne, Emitent zobowigzany jest
zaptaci¢ za kazda Obligacje Warto$¢ Nominalng Obligacji i wartosé¢ Kwoty Odsetek narostych
do dnia Ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

ZMIANY WARUNKOW EMmis)I

Emitent moze bez zgody Posiadaczy Obligacji dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji, ktore nie stanowig zmiany praw i obowigzkdow Emitenta i Posiadaczy, a nadto nie stanowig
naruszenia interesdw Posiadaczy Obligacji lub (ii) zmiany niniejszych Warunkow Emisji Obligacji, ktére
stanowig zmiany natury formalnej, lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego
btedu.

Pozostate zmiany Warunkdw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy bedgcych Posiadaczami
Obligacji wyrazonej w formie pisemnej.

ZAWIADOMIENIA | SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane na stronie
internetowej Emitenta (http://www.robyg.com.pl), z zastrzezeniem postanowiert Regulaminu ASO.

Sprawozdania finansowe Emitenta

Emitent bedzie udostepniat roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta na
swojej stronie internetowej (http://www.robyg.com.pl).
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22.

221

22.2

23.

24.

24.1

24.2

Zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta

Jezeli Warunki Emisji nie stanowig inaczej wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy
beda uwazane za dostarczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod
nastepujgcy adres: ROBYG S.A., ul. Rydygiera 15, 01-793 Warszawa. Emitent moze zawiadomié
Obligatariuszy o zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie sie skuteczne w terminie 5
Dni Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z pkt. 21.1.

PRAWO WEASCIWE | JURYSDYKCIA

Prawo wfasciwe

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
Jurysdykcja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami i niniejszymi Warunkami Emisji bedg rozstrzygane przez polski
sad powszechny wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta.

ZMIANA AGENTA KALKULACYIJNEGO

W przypadku rozwigzania Umowy Emisyjnej miedzy Emitentem a Agentem Kalkulacyjnym, Emitent
zapewni wykonywanie obowigzkéw Agenta Kalkulacyjnego przez inny podmiot lub podmioty niz Agent
Kalkulacyjny wskazany w Warunkach Emisji. Do czasu zapewnienia przez Emitenta nowego Agenta
Kalkulacyjnego w/w funkcje beda petnione przez Emitenta.

INNE POSTANOWIENIA, ODPOWIEDZIALNOSC BANKU

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Bank dziatajgcy jako Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny lub Dealer
dziata wyltacznie, jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy, w zakresie ptatnosci przez Emitenta jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty, ani za zadne inne
zobowigzanie Emitenta wynikajace z Obligacji lub prawdziwosci oswiadczen Emitenta sktadanych
Obligatariuszom. Bank nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta. Bank
dziatajac jako Agent Emisji, Agent Kalkulacyjny i Dealer nie dokonuje rowniez weryfikacji lub oceny
ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

Bank w ramach prowadzonej dziatalnosci wspodtpracuje lub moze wspdtpracowaé z Emitentem w
zakresie czynnosci bankowych lub innych czynnosci o podobnym charakterze (w tym ale nie wytacznie
Swiadczenie ustug przez firme inwestycyjng Banku) i posiada, lub moze posiada¢ informacje, ktére
mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z
zobowigzan wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do
ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem przez niego funkcji Agenta
Emisji, Agenta Kalkulacyjnego lub Dealera. Wykonywanie przez Bank okreslonych czynnosci oraz
petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia mu $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspédtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie
lub formie.
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ZALACZNIK 5 DO NOTY INFORMACYINE)
DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW
DEFINICIE
Terminy pisane z duzej litery w niniejszej Nocie Informacyjnej beda miaty ponizsze znaczenia:
,Agent Kalkulacyjny” oznacza Alior Bank S.A.

»ASO” lub ,,ASO Catalyst” oznacza Alternatywny System Obrotu prowadzony w Rzeczpospolitej Polskiej
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW.

,BondSpot” oznacza BondSpot Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie oraz jej nastepcow prawnych.

»Banki Referencyjne” oznacza Alior Bank S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Pekao S.A., BRE Bank
S.A., ING Bank Slaski S.A.

»,Cena Emisyjna” oznacza cene za jedng Obligacje w wysokosci 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych), po ktdrej
Obligacje beda zbywane Inwestorom w Obrocie Pierwotnym.

,Depozytariusz” oznacza KDPW, ktory wykonuje czynnosci zwigzane z prowadzeniem Ewidencji.

,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde Rozporzadzenie spetniajagce przynajmniej jeden z ponizszych
warunkow:

(@) jest dokonane na warunkach rynkowych, a zbywane sktadniki majatku sg zastgpione sktadnikami o
takiej samej lub zblizonej wartosci;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych i za gotowke;

(c) jest dokonane na rzecz Emitenta, Podmiotu Zaleznego lub podmiotu, w ktérym Emitent posrednio
lub bezposrednio ma 50% udziatéw;

(d) jest zwigzane z normalnym tokiem prowadzonej dziatalnosci;
(e) polega na ustanowieniu Zabezpieczenia;

(f) nie spetnia warunkéw, o ktérych mowa powyzej i ktérego tgczna wartos¢ w danym roku
kalendarzowym nie przekracza rGwnowartosci 50.000.000,- PLN.

,Dzien Emisji” oznacza dzien pierwszy dzien rejestracji Obligacji w Ewidencji.

,Dzien Platnosci” oznacza w zaleznosci od kontekstu: (i) Dzienn Ptatnosci Odsetek, (ii) Dzien Wykupu, lub (iii)
dzien okreslony w zgdaniu Natychmiastowego Wykupu, w ktéorym Kwota Natychmiastowego Wykupu jest
ptatna.

,Dzien Roboczy” oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dziern ustawowo wolny od pracy), w ktorym
KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajgcy wykonywanie czynnosSci zwigzanych z prowadzeniem
Ewidenciji.

,Dzien Pfatnosci Odsetek” oznacza dni, w ktérych zgodnie z pkt 11.1 Warunkdéw Emisji, Kwota Odsetek jest
wymagalna i pfatna.

,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na 5 (piec¢) Dni Roboczych przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, dla ktérego dana Stopa Procentowa bedzie ustalona.
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,Dzien Ustalenia Praw” oznacza, dzien przypadajacy na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Pfatnosci w
odniesieniu do kazdej Obligacji albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie obowigzujacymi
Regulacjami KDPW, z wyjatkiem otwarcia likwidacji Emitenta lub ztozenia przez Obligatariusza zadania
Natychmiastowego Wykupu Obligacji zgodnie z pkt 19.2, kiedy to za dzien ustalenia praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji lub dzien ztozenia zgdania Natychmiastowego Wykupu.

,Dzien Wykupu” oznacza dzied 23 czerwca 2016r., w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, Kwota
Wykupu stanie sie wymagalna i ptatna.

,Ewidencja” lub ,Depozyt” oznacza, ewidencje w rozumieniu Art. 5a ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach bedaca
systemem rejestracji praw z Obligacji, prowadzong przez KDPW, w ktérej dokonuje sie zapisdw pozwalajacych
ustali¢ wiascicieli Obligacji, stanowigcg depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

,Grupa” oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych.

,Inwestor” oznacza osobe prawng, jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej lub osobe
fizyczng, do ktérej skierowana zostata Propozycja Nabycia, zamierzajgcg naby¢ lub nabywajgcg Obligacje na
warunkach okreslonych w Propozycji Nabycia i Warunkach Emisji Obligacji.

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie lub jego nastepce prawnego.
,KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

,KSH” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000r. - Kodeks spoétek handlowych (Dz. U Nr 94, poz. 1037 z pdin.
zm.)

,Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek, Kwote Wykupu lub Kwote
Natychmiastowego Wykupu, ktérg Emitent - zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji - jest zobowigzany zaptaci¢
Posiadaczowi Obligacji w danym Dniu Ptatnosci.

,Kwota Odsetek” oznacza kwote ptatng przez Emitenta od jednej Obligacji Posiadaczowi Obligacji w kazdym
Dniu Pfatnosci Odsetek, za dany Okres Odsetkowy zgodnie z Paragrafem 12.3 Warunkéw Emisji.

,Kwota Wykupu” oznacza kwote ptatng w Dniu Wykupu, po jakiej nastepuje wykup jednej Obligacji danej Serii.

,Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza kwote ptatng przez Emitenta Posiadaczowi na skutek zgdania
przez Posiadacza Natychmiastowego Wykupu Obligacji, w dniu okreslonym jako taki w piSmie zawierajgcym
zadanie Natychmiastowego Wykupu Obligacji.

»Natychmiastowy Wykup Obligacji” oznacza Zadanie Posiadacza - skierowane do Emitenta -
natychmiastowego wykupu Obligacji, wskutek wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkdw Emisji danej Serii
Obligaciji.

,Obrét Pierwotny” oznacza proponowanie przez Dealera w imieniu Emitenta Inwestorowi nabycia Obligac;ji i
nabywanie tych Obligacji w sposéb okreslony w Propozycji Nabycia Obligacji.

,0brét Wtoérny” oznacza, w okresie do rozpoczecia notowan Obligacji na ASO, proponowanie przez
Obligatariusza — bez posrednictwa Dealera — Inwestorowi nabycia Obligacji i nabywanie tych Obligacji, a po
rozpoczeciu notowan na ASO — obroét Obligacjami zgodnie z Regulaminem ASO.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien)) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego
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Dnia Pfatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugosc
ze wzgledu na Natychmiastowy Wykup Obligacji.

,Propozycja Nabycia” oznacza propozycje w rozumieniu art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, zawierajacg
informacje wymienione w art. 10 Ustawy o Obligacjach.

»,Posiadacz” lub , Obligatariusz” oznacza podmiot, na rzecz ktérego prawa z Obligacji sa zapisane na Rachunku
Papieréw Wartosciowych prowadzonym przez odpowiedniego Uczestnika Depozytu.

,Podmiot Zalezny” oznacza spodtke, w stosunku do ktérej Emitent jest spdtkag dominujgcg w rozumieniu art. 4
par. 1 pkt 4 KSH lub spétka, w ktérej Emitent ma co najmniej 50% udziatow/akcji w kapitale tej spoétki lub spétka
osobowa w ktdrej Emitent jest wspdlnikiem z udziatem co najmniej 50%.

,Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji” lub ,Przypadek Naruszenia” oznacza kazdy z przypadkow
okreslonych w Paragrafie 19 Warunkéw Emisji.

»Program” lub ,Program Emisji” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Umowy
Emisyjnej, w ramach ktérego Emitent moze emitowac obligacje w jednej lub wielu seriach do facznej
maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz 125.000.000 PLN.

,Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»Regulacje KDPW” oznacza Szczegoétowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majgce zastosowanie
regulacje wydane przez KDPW

»Regulamin KDPW” oznacza odpowiedni regulamin w sprawie dziatania systemu depozytowo rozliczeniowego
prowadzonego przez KDPW, uchwalany przez rade nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, ktéra zastgpi powyzszg regulacje, obowigzujgcy w
danym czasie.

,Szczegotowe Zasady” oznaczajg Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW.

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW lub
BondSpot lub jakgkolwiek pdzniejszg regulacje GPW lub BondSpot w tym zakresie.

,Rozporzadzenie” oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, przeniesienia, obcigzenia,
zmiany lub zniesienia prawa.

,Rynek ASO” lub ,Rynek Catalyst” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot lub
GPW.

»Siedziba” oznacza, w stosunku do Emitenta, adres wymieniony w Paragrafie 21 Warunkdw Emisji.

,Swiadectwo Depozytowe” oznacza dokument wydawany przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych, w ktérym Posiadacz zdeponowat Obligacje, potwierdzajgcy (na moment wystawienia)
zapisanie praw z Obligacji Posiadacza w Ewidencji.

,Uczestnik Depozytu” oznacza uczestnika bezposredniego depozytu w rozumieniu Regulaminu KDPW.

,Umowa Emisyjna” oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem, a Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
dziatajgcym jako Agent Emisji, Dealer i Agent Pfatniczy, na podstawie ktérej ustanowiono Program Emisji.

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza Ustawe z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(t.j. Dz. U. z 2009r. Nr 185, poz. 1439 z pdin.zm.).
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,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211 poz. 1384 z pdzn. zm.).

»Wartos¢ Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN.

»Warunki Emisji” oznaczajg warunki emisji Obligacji Serii 12 w rozumieniu Ustawy o Obligacjach okreslone
niniejszym dokumentem.

,Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy lub jakiekolwiek inne
zabezpieczenie rzeczowe.
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